
Evento Previsão

FGV: IPC-S (set) entre -0,02% e -0,15%

Secex: Balança comercial 
(set)

superávit entre US$ 
2,500 bilhões a US$ 

3,600 bilhões

Fenabrave: Vendas totais de 
veículos (set)

Bacen: Fluxo cambial

EUA: Pesquisa nacional do 
emprego ADP (set)

corte de 55 mil vagas

EUA: ISM - Indústria (set) queda para 49,5

EUA: Gastos com construção 
(ago)

declínio de 0,5%

EUA: Venda doméstica de 
veículos (set)

IBGE: Pesquisa Industrial 
Mensal (ago)

de -1,90% a +0,50%

Eua: Senado aprova nova 
versão do pacote de socorro 
financeiro

EUA: Encomendas à 
indústria (ago)

queda de 3%

Fipe: IPC (set) de 0,32% a 0,42%

EUA: Aprovação do pacote 
de socorro financeiro

EUA: Taxa de desemprego 
(set)

manutenção em 6,1%

EUA: Rendimento médio por 
hora (set) 

EUA: Média de horas 
trabalhadas na semana (set)

EUA: Variação na folha de 
pagamento  (payroll) (set)

corte de 105 mil vagas

EUA: ISM - Serviços (set) recuo para 50,0
O índice que mede a atividade no setor de serviços do Instituto para Gestão de Oferta (ISM) caiu levemente
para 50,2 em setembro, de 50,6 em agosto e de 49,5 em julho.
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A Pesquisa Nacional de Emprego da ADP/Macroeconomic Advisers mostrou queda de 8 mil vagas de trabalho
no setor privado norte-americano em setembro na comparação com agosto.

O salário médio por hora, por sua vez, aumentou em US$ 0,03 (0,16%), para US$ 18,17. Em comparação com
setembro do ano passado, esse nível é apenas 3,4% maior.

Segundo o Departamento do Trabalho, foram cortadas 159 mil vagas de trabalho em setembro nos EUA,
maior corte desde março de 2003.

A taxa de desemprego nos EUA ficou em 6,1% em setembro, inalterada em relação a agosto.

A duração média da semana de trabalho, por sua vez, caiu em 0,1 hora, para 33,6 horas. 

Os membros da Câmara dos Representantes dos Estados Unidos aprovaram o "Emergency Economic
Stabilization Act" de 2008 (EESA, na sigla em inglês), legislação de resgate do sistema financeiro pela qual o
governo irá comprar até US$ 700 bilhões de títulos lastreados em hipotecas das instituições financeiras, com o
dinheiro de contribuintes. O resultado final contou com 263 votos a favor e 171 votos contra. No mesmo dia, o
presidente dos Estados Unidos, George W. Bush, assinou a aprovação do novo pacote de resgate econômico.

Calendário de Eventos Político-Econômicos - Outubro 2008

Comentários

O Banco Central informou que as quatro primeiras semanas de setembro (até o dia 26) tiveram fluxo cambial
positivo de US$ 2,749 bilhões.

O IPC-S de até 30 de setembro caiu 0,09%. Na semana até 22 de setembro, o indicador havia registrado
deflação de 0,04%.

As vendas totais de veículos no País somaram 462.356 unidades em setembro de 2008, o que representa um
crescimento de 8,10% ante agosto. Na comparação com o mesmo mês do ano passado, houve um aumento
de 30,59%. No acumulado dos primeiros nove meses, as vendas totalizaram 3.792.565 unidades, com alta de
26,08% em relação ao mesmo período de 2007.

As encomendas à indústria norte-americana caíram 4% em agosto, ante pequena elevação de 0,7% em julho,
que foi revisada em baixa de estimativa anterior de aumento de 1,3%. Excluindo transportes, as encomendas
caíram 3,3% em agosto. As encomendas de bens de capital cederam 6% em agosto, após aumento de 0,4%
em julho. As encomendas de bens de capital de defesa subiram 9,7%. Excluindo as encomendas do setor de
defesa, as encomendas caíram 4,2% em agosto, depois de subir 1,2% em julho.

A inflação na cidade de São Paulo, medida pelo Índice de Preços ao Consumidor (IPC), subiu 0,38% em
setembro, igual à taxa apurada em agosto.

O Senado dos EUA ressuscitou na noite desta quarta-feira o pacote de US$ 700 bilhões de ajuda a Wall
Street, na maior intervenção financeira do governo desde a Grande Depressão. A aprovação, por 74 votos a
25, pressiona a Câmara a também votar rapidamente o projeto. No início da semana, os deputados
provocaram uma onda de pânico nos mercados financeiros quando derrubaram uma versão preliminar do
pacote. Para ampliar o apoio à proposta, a versão aprovada incluiu vários acréscimos ao plano negociado no
final de semana passada. Esses agrados vão desde um total de US$ 152 bilhões em isenções de impostos
não relacionadas à crise até a criação de instrumentos para os órgãos reguladores do sistema financeiro
enfrentarem a conjuntura, além de outras concessões a vários congressistas. O Senado aumentou o limite do
seguro federal para contas correntes, de US$ 100 mil para US$ 250 mil, válido por um ano, além de isentar do
Imposto Mínimo Alternativo (AMT, na sigla em inglês) os contribuintes de classe média e acrescentar isenções
tributárias para empresas e incentivos fiscais para a energia renovável.

A produção industrial caiu 1,3% em agosto ante julho, na série com ajuste sazonal. Na comparação com
agosto do ano passado, a produção cresceu 2,0%. Nesse caso, as projeções apontavam uma variação de
1,00% a 3,35%, com mediana de 1,90%. No ano, a produção acumula alta de 6,0% e em 12 meses, de 6,5%.

O índice de gerentes de compra sobre a atividade industrial dos EUA caiu em setembro para 43,5, a menor
leitura desde outubro de 2001.

As vendas de automóveis nos EUA voltaram a cair em setembro, apesar dos incentivos e da queda nos preços
da gasolina. No mês, Ford, Toyota e Honda divulgaram declínio nas vendas inferiores ao esperado - de 35%,
32% e 24%, respectivamente. 

A balança comercial de setembro fechou com um superávit de US$ 2,762 bilhões, com exportações de US$
20,025 bilhões e importações de US$ 17,263 bilhões.

Os investimentos totais em construção nos EUA foram estáveis em agosto, somando uma taxa anual revisada
de US$ 1,072 trilhão.



Anfavea: Produção e venda 
de veículos (set)

Europa: Governo alemão 
ajuda o banco hipotecário 
Hypo Real Estate

FGV: IGP-DI (set) entre 0,09% e 0,42%

IBGE: Custos e Índices da 
Construção Civil (set)

IBGE: Pesquisa Industrial 
Mensal - Regional (ago)

CNI: Indicadores da indústria 
de transformação (ago)

EUA: Commercial papers

EUA: Ata do FOMC

EUA: Crédito ao consumidor 
(ago)

aumento de US$ 6 
bilhões

EUA: Bernanke discursa em 
Washington

IBGE:  IPCA (set) de 0,13% a 0,25%

IBGE: INPC (set)

IBGE: Levantamento 
Sistemático da Produção 
Agrícola (set)

EUA: Vendas de imóveis 
pendentes (ago)

queda de 1,5%

EUA: IBM
lucro de US$ 2,02 por 

ação sobre uma receita 
de US$ 26,54 bilhões
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O custo nacional da construção, que em agosto estava em R$ 652,45 por metro quadrado, passou para R$
660,91 em setembro, sendo R$ 383,43 relativos aos gastos com materiais e R$ 277,48 com mão-de-obra. O
Índice Nacional da Construção Civil (Sinapi), ficou em 1,30% em setembro, variação muito próxima à de
agosto (1,28%). No ano, até setembro, o índice acumulou alta de 9,11% e em 12 meses, de 10,95%.

A ata da reunião do FOMC realizada em 16 de setembro, dentre outras conclusões, afirmou que a atividade
econômica teve uma desaceleração considerável nos últimos meses, que o mercado de mão-de-obra
continuou se deteriorando, que a atividade industrial caiu fortemente em agosto e que os gastos do
consumidor continuaram se enfraquecendo. Conforme a ata, "com um risco substancial de baixa para o
crescimento e um risco persistente de alta para a inflação, os membros do comitê julgaram que manter a taxa
dos Fed Funds inalterada neste momento equilibraria de modo apropriado os riscos para a perspectiva. Alguns
membros enfatizaram que as tensões financeiras mais intensas levaram a uma piora na perspectiva para o
crescimento, o que poderia requerer uma reação da política monetária; contudo, tal reação não era necessária
nesta reunião". A partir dos dados que indicam que a inflação deve continuar sendo uma "preocupação
significativa", os participantes da reunião advertiram que "o comitê deve estar preparado para reverter, no
momento apropriado, o afrouxamento monetário colocado em vigor ao longo do último ano".

O faturamento real da indústria brasileira recuou 2,3% em agosto em comparação a julho, na série
dessazonalizada. Outro indicador do ritmo da atividade econômica, o de horas trabalhadas, mostrou ligeira
estabilidade, com alta de apenas 0,1% em agosto ante julho, descontados os efeitos sazonais. Também
mostrou estabilidade do comportamento do Nível de Utilização de Capacidade Instalada (Nuci). O índice
dessazonalizado de agosto mostra que as empresas operavam a 83,5% de sua capacidade, ante 83,4% em
julho. 

A Anfavea divulgou que a produção do setor caiu 4,3% em setembro de 2008 em relação a agosto, totalizando
298,4 mil unidades. Em relação a setembro de 2007, a produção foi 18% maior. Nos primeiros nove meses do
ano foram produzidos 2,62 milhões de unidades com alta de 19,9% sobre igual intervalo do ano passado. No
acumulado de 12 meses, houve crescimento de 20,8%. As vendas de veículos no mercado brasileiro
somaram 268,7 mil unidades em setembro de 2008, o que representa uma alta de 9,8% em relação a agosto.
Na comparação com igual mês do ano passado, o crescimento foi de 31,7%. No acumulado do ano, foram
comercializadas 2,21 milhões de unidades, o que representa uma expansão de 27% ante igual período do ano
passado. No período de 12 meses, foram vendidas 2,93 milhões de unidades, com variação positiva de 27,4%,
sobre os 12 meses anteriores. 

O Fed anunciou a criação da linha Commercial Paper Funding Facitity (CPFF), para complementar as atuais
linhas de crédito disponíveis a fim de oferecer liquidez a termos aos mercados, disse o banco central norte-
americano. "O CPFF irá oferecer liquidez de apoio aos emissores de commercial paper por meio de um veículo 
de fim específico, que irá adquirir commercial papers para três meses emitidos sem garantias e lastreados por
ativos diretamente de emissores elegíveis", diz o Fed. 

A inflação medida pelo INPC, referente à camada de renda mais baixa da população, ficou em 0,15% de
setembro, ante 0,21% em agosto..

O índice para as vendas pendentes de imóveis residenciais da Associação Nacional dos Corretores de Imóveis
dos EUA (NAR), cresceu 7,4%, para 93,4 em agosto, de 87,0 em julho.

A inflação medida pelo IGP-DI subiu 0,36% em setembro, em comparação com a queda de 0,38% apurada
pelo mesmo índice em agosto.

Ben Bernanke, sinalizou que o Fed poderá reduzir as taxas de juro de curto prazo, num cenário de reduções
de pressões sobre os preços, de crise financeira e de perspectiva de debilidade econômica. "A combinação
dos indicadores que têm saído com os acontecimentos financeiros recentes sugere que a perspectiva para o
crescimento econômico piorou e que o risco de baixa no crescimento cresceram", enquanto que a perspectiva
da inflação "melhorou um tanto", disse o presidente do Fed durante conferência da National Association for
Business Economics.

A inflação medida pelo IPCA ficou em 0,26% em setembro, ante 0,28% em agosto.

A concessão de crédito ao consumidor recuou nos Estados Unidos pela primeira vez desde janeiro de 1998 no
mês de agosto. O volume de crédito ao consumidor recuou US$ 7,9 bilhões (3,7%) em agosto para US$ 2,577
trilhões. O Fed revisou o número de julho, quando houve aumento de US$ 5,2 bilhões no estoque de crédito. A
estimativa anterior era de um crescimento de US$ 4,6 bilhões.

Na comparação com igual mês do ano passado, a produção industrial cresceu em 12 das 14 regiões
pesquisadas pelo IBGE em agosto, com resultados acima da média nacional (2,0%) no Pará (10,3%), Espírito
Santo (7,1%), Bahia (7,0%) e Goiás (6,7%).

Quarta 

A estimativa da safra nacional de cereais, leguminosas e oleaginosas referente a setembro indica uma
produção da ordem de 145,3 milhões de toneladas em 2008, superior em 9,1% à obtida em 2007 (133,1
milhões de toneladas). 

O governo alemão acertou com bancos privados uma ajuda de 50 bilhões para evitar a quebra do Hypo Real
Estate (HRE). Segundo o ministério, os bancos se comprometeram a conceder um crédito adicional de 15
bilhões à instituição hipotecária, que se soma aos 35 bilhões fornecidos pelo Estado e bancos na semana
passada. 

A IBM informou, depois do fechamento do mercado, que teve um aumento de 20% no lucro líquido no terceiro
trimestre, segundo resultado preliminar divulgado pela gigante fabricante de computadores. A IBM informou um 
lucro líquido de US$ 2,8 bilhões e uma receita de US$ 25,3 bilhões no terceiro trimestre. A receita cresceu 5%
em comparação com igual período do ano passado. A companhia anunciou um lucro de operações
continuadas de US$ 2,05 por ação no terceiro trimestre, de US$ 1,68 por ação obtido em igual período do ano
passado.



Ação coordenada dos BCs 
para corte da taxa de juros

Zona do Euro: PIB (2° 
trim./08)

EUA: Estoques no atacado 
(ago) 

elevação de 0,5%

Europa: Islândia assume 
controle do maior banco do 
país

IBGE: Pesquisa Industrial 
Mensal de Emprego e Salário 
(ago)

EUA: Balança Comercial 
(ago)

déficit de US$ 58,50 
bilhões

EUA: Índice de preços de 
importados (set)

declínio de 2,9%

Europa: Governos europeus 
anunciam a criação de 
fundos de recapitalização e 
garantias ao sistema 
financeiro (1 de 3)

Europa: Governos europeus 
anunciam a criação de 
fundos de recapitalização e 
garantias ao sistema 
financeiro (2 de 3)

Europa: Governos europeus 
anunciam a criação de 
fundos de recapitalização e 
garantias ao sistema 
financeiro (3 de 3)
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O déficit comercial caiu 3,5% em agosto para US$ 59,14 bilhões, ante US$ 61,31 bilhões em julho. As
exportações recuaram 2% em agosto para US$ 164,72 bilhões, de US$ 168,09 bilhões em julho, e as
importações caíram 2,41% para US$ 223,85 bilhões, de US$ 229,39 bilhões.

Segunda 
13/10

O governo português aprovou ontem a criação de um fundo de até 20 bilhões de euros (US$ 27 bilhões) para
garantir a liquidez aos bancos do país em meio à crise financeira global.O governo da Áustria apresentou
nesta segunda-feira um pacote de medidas no valor de 100 bilhões de euros (US$ 136 bilhões) para combater
a crise financeira internacional. O pacote inclui garantias do governo para transações de refinanciamento e
possíveis injeções de recursos para os bancos por meio da participação estatal em aumentos de capital. O
governo da Noruega informou neste domingo que planeja oferecer novos títulos de dívida no valor de até 350
bilhões de coroas norueguesas (US$ 55,4 bilhões) aos bancos para ajudar a melhorar a liquidez no mercado.
Paralelamente, o governo anunciou que o braço do banco islandês Kaupthing no país será colocado sob
administração pública.

O órgão regulador do setor financeiro da Islândia (FSA) assumiu o controle do maior banco do país, o
Kaupthung Bank, cujas ações foram suspensas na bolsa, e disse que criou um novo banco que ficará com
todos os ativos domésticos e a carteira de crédito do Landsbanki Island. A FSA disse que o novo banco
estatal, New Landsbanki Island, terá um balanço patrimonial de cerca de 2,3 trilhões de coroas (US$ 20,7
bilhões). O governo da Islândia já havia injetado 500 milhões de euros no Kaupthing, que emprega 3,2 mil
pessoas em todo o mundo, mas uma corrida por seus depósitos no Reino Unido, bem como o colapso de sua
unidade Kaupthing Singer & Friedlander, deixaram a instituição financeira numa situação insustentável.

O índice de preços das importações dos EUA recuou 3% em setembro em comparação a agosto, ritmo de
queda mais acentuado desde abril de 2003. Em agosto, a queda no mês foi de 2,6%, dado revisado de um
declínio de 3,7%. Em comparação ao mesmo período do ano passado, no entanto, os preços subiram 14,5%.
Os preços das importações de petróleo caíram 9% em setembro ante agosto deste ano, o maior recuo em dois
anos, mas subiram 47,1% na comparação com setembro de 2007. Excluindo petróleo, os preços recuaram
0,9% na comparação mensal e subiram 6,5% na anual.

O governo italiano e o Banco da Itália aprovaram novas medidas para aumentar a confiança no sistema
financeiro, em linha com outros países integrantes da zona do euro, de acordo com o ministro das Finanças,
Giulio Tremonti. As medidas incluem a garantia estatal de dívidas bancárias de novas dívidas bancárias de até
cinco anos emitidas até o final de 2009; um swap do banco central da Itália para ajudar os bancos a se
refinanciarem; e o apoio estatal aos financiamentos de bancos para companhias privadas. Diferentemente de
outros países europeus, a Itália não forneceu dados sobre o valor do pacote. O governo espanhol aprovou a
criação de linhas para garantir até 100 bilhões de euros (US$ 135,2 bilhões) em emissão de bônus bancários
em 2008 e para comprar ações de bancos, disse a jornalistas em Madri o primeiro-ministro José Luis
Rodríguez Zapatero. 

Mais de uma dezena de governos da Europa devem anunciar entre segunda e quarta-feira a criação de fundos
nacionais de recapitalização e de garantias do sistema financeiro, nos mesmos moldes do plano anunciado
pelo Reino Unido há cinco dias. O governo francês anunciou nesta segunda-feira um plano de � 360 bilhões
para garantir a viabilidade dos bancos e seguradoras do país durante a crise financeira global. O presidente
Nicolas Sarcozy anunciou o plano que envolve � 320 bilhões em garantias governamentais de depósito
interbancários e � 40 bilhões em ajuda à recapitalização. A primeira-ministra alemã, Angela Merkel, divulgou
os detalhes de um plano de 500 bilhões de euros (US$ 871,17 bilhões) que tem como objetivo descongelar o
mercado de empréstimos interbancários e restaurar a confiança no sistema financeiro. O plano inclui até 80
bilhões de euros em recurso disponível para recapitalização e 400 bilhões de euros em garantias oferecidas
aos bancos, segundo Merkel. 

O Fed, o Banco Central Europeu e outros grandes bancos centrais do mundo anunciaram ação coordenada de
corte de 0,50 ponto porcentual das taxas de juro de suas respectivas economias. A ação envolveu sete bancos
centrais: o Fed, o BC inglês, o BC europeu, o BC chinês, o BC suíço, o BC canadense e o BC sueco. O Fed
votou em unanimidade pelo corte de 0,50 ponto porcentual da taxa dos Federal Funds, para 1,5%. A taxa de
redesconto também foi reduzida em 0,50 ponto porcentual para 1,75%. "A recente intensificação da crise
financeira aumentou os riscos de baixa ao crescimento e, portanto, diminuiu ainda mais os riscos de alta para
a estabilidade dos preços", disse o Fed em nota divulgada. A taxa de referência na zona do euro caiu para
3,75%, de 4,25%. As taxas de empréstimo marginal e de depósito também foram cortadas em 0,50 ponto
porcentual. A taxa de referência inglesa caiu para 4,5%, de 5,0%; a taxa canadense cedeu para 2,5% e a taxa
sueca foi reduzida para 4,25%. Na Suíça, a taxa de referência da economia foi também reduzida em 0,50
ponto porcentual, para a margem de 2% a 3%. 
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O PIB da zona do euro contraiu 0,2% no segundo trimestre deste ano ante o trimestre anterior. Em
comparação ao mesmo período de 2007, houve crescimento de 1,4%. A Alemanha e a França, principais
economias da zona do euro, sofreram os efeitos da crise de aperto no crédito, da valorização do euro e do
aumento nos preços do petróleo. Na Alemanha, o PIB contraiu 0,5% em comparação ao primeiro trimestre,
enquanto na França a queda foi de 0,3%. O desempenho da zona do euro no segundo trimestre foi
consideravelmente mais fraca do que a dos EUA, onde o PIB subiu 0,7%, mas superior a do Japão, onde o
PIB diminuiu 0,7%.

Os estoques do atacado subiram 0,8% para o nível sazonalmente ajustado de US$ 445,39 bilhões em agosto,
após aumento de 1,5% em julho - dado revisado de alta de 1,4% avaliada anteriormente.

O emprego industrial caiu 0,1% em agosto, ante julho, na série com ajuste sazonal. O emprego industrial
acumula alta de 2,8% no ano e de 3,0% em 12 meses. O valor da folha de pagamento real dos trabalhadores
da indústria caiu 0,5% em agosto ante julho, na série com ajuste sazonal, revertendo três meses consecutivos
de taxas positivas nessa base de comparação.

Quinta 
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EUA: Divulgação do 
orçamento mensal (set)

EUA: Tesouro vai injetar até 
US$ 250 bi em instituições 
financeiras

IBGE: Pesquisa Mensal de 
Comércio (ago)

de -0,20% a 1,50%

EUA: Índice de Preços ao 
Produtor (PPI) (set)

queda de 0,4%

EUA: Índice de Preços ao 
Produtor (PPI)  - exceto 
energia e alimentação (set)

alta de 0,2%

EUA: Vendas no varejo (set) queda de 0,7%

EUA: Vendas no varejo 
exceto automóveis (set)

queda de 0,3%

EUA: Índice Empire 
Manufacturing (out) 

queda para -9,5

EUA: Indicadores de 
estoques (ago)

aumento de 0,6%

EUA: Livro Bege

FGV: IGP-10 (out) entre 0,47% e 0,65%

Fiesp/Ciesp: Emprego 
industrial (set)

EUA: Índice de Preços ao 
Consumidor (CPI) (set)

alta de 0,1%

EUA: Índice de Preços ao 
Consumidor (CPI) exceto 
energia e alimentação (set)

alta de 0,2%

EUA: Produção industrial 
(set)

queda de 0,8%

EUA: Índice de atividade do 
Fed da Filadélfia (out)

queda para -8,7

EUA: NAHB - Índice dos 
construtores do mercado 
imobiliário (out)

EUA: Construção de novas 
residências (set)

queda de 1,7%

EUA: Licenças para novas 
construções (set)

queda de 2,0%

EUA: Índice de Confiança da 
U. de Michigan (out) - prévia

queda para 65,0

Holanda: Governo anuncia 
crédto para ING
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O índice de preços ao produtor (PPI) registrou queda de 0,4% em setembro nos EUA. Em agosto, o índice
havia caído 0,9%. Na comparação com setembro do ano passado, o índice cheio apresentou alta de 8,7%,
refletindo os elevados preços de energia deste ano.

Os estoques das empresas norte-americanas subiram menos do que o esperado em agosto, em 0,3%, para o
nível sazonalmente ajustado de US$ 1,512 trilhão.

O Federal Reserve de Nova York divulgou que o índice de atividade econômica caiu mais de 17 pontos em
outubro, para -24,62, patamar recorde de baixa. Em setembro, o índice estava em -7,41.

Os problemas nos mercados financeiros globais se intensificaram em setembro e a atividade econômica
sofreu um enfraquecimento em todos os 12 distritos do Federal Reserve, diz o "livro bege" do Fed. Segundo o
"livro bege", todas as regiões dos EUA se tornaram mais pessimistas quanto à perspectiva da economia; a
maioria dos distritos relatou desaceleração na atividade industrial e redução dos gastos dos consumidores. "As
condições de crédito se caracterizaram como apertadas em todos os 12 distritos, com vários deles relatando
disponibilidade reduzida de crédito tanto para as instituições financeiras como para as não financeiras", diz o
relatório. O "livro bege" também diz que a maioria dos distritos do Fed relatou que as pressões dos custos
sobre os preços se reduziram. "As pressões inflacionárias se moderaram um pouco em setembro". O "livro
bege" diz ainda que os mercados de imóveis residenciais permaneceram fracos e que os mercados de imóveis
comerciais sofreram desaceleração.

A inflação medida pelo IGP-10 foi de 0,78% em outubro.  Em setembro, o índice teve queda de 0,42%.

As vendas do comércio varejista cresceram 1,1% em agosto ante julho, na série com ajuste sazonal. Na
comparação com agosto do ano passado, as vendas aumentaram 9,8%. 

As vendas de automóveis e autopeças recuaram 3,8% em setembro ante agosto. Excluindo essa queda, as
vendas caíram 0,6%.

O núcleo do índice de preços ao produtor (PPI) nos EUA, que exclui alimentos e energia, subiu 0,4% em
setembro em comparação com agosto. Frente a setembro de 2007, a alta foi de 4%, a maior taxa anual desde
fevereiro de 1991. 

As vendas no varejo caíram 1,2% em setembro ante agosto nos EUA, registrando a terceira queda
consecutiva e o maior declínio desde agosto de 2005.

O Departamento do Tesouro dos EUA informou que o governo federal do país teve um superávit orçamentário
de US$ 45,7 bilhões em setembro deste ano, inferior ao superávit de US$ 112,9 bilhões registrado em
setembro de 2007. No ano fiscal de 2008, encerrado em 30 de setembro, o governo dos EUA teve um déficit
orçamentário recorde de US$ 454,81 bilhões, após um déficit orçamentário de US$ 161,53 bilhões no ano
fiscal anterior. O déficit orçamentário do ano fiscal de 2008 superou a projeção de US$ 438 bilhões feita
recentemente pelo Escritório de Orçamento do Congresso. O déficit orçamentário do ano fiscal de 2008
representa 3,2% do PIB, enquanto o déficit do ano fiscal de 2007 representava 1,2% do PIB.

Autoridades do governo dos EUA anunciaram na terça-feira que vão utilizar até US$ 250 bilhões do pacote de
US$ 700 bilhões para adquirir participação em nove grandes instituições financeiras, numa tentativa de dar
novo fôlego ao setor bancário e combater a crise de restrição ao crédito. Os nove bancos que concordaram em
participar do programa de aquisição de capital são Goldman Sachs Group, Morgan Stanley, J.P. Morgan
Chase, Bank of America, Merrill Lynch, Citigroup, Wells Fargo, Bank of New York Mellon e State Street. De
acordo com o Tesouro, as instituições financeiras que participarem do programa estarão sujeitas a regras que
restringem as compensações oferecidas aos executivos enquanto o governo for proprietário de ações. "Nosso
objetivo é que uma série de instituições saudáveis vendam ações preferenciais para o Tesouro, levantando
capital, de forma que possam fazer mais empréstimos para as empresas e consumidores em toda a nação",
disse Paulson.

O índice de preços ao consumidor (CPI) dos EUA ficou estável em setembro, depois de ter recuado 0,1% em
agosto, a primeira queda em quase dois anos.
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O nível de emprego da indústria paulista aumentou 0,48% em setembro ante agosto, sem ajuste sazonal. No
mês, foram abertas 11 mil vagas.

O núcleo do CPI, que exclui alimentos e energia, avançou 0,1% no mês passado.

A produção industrial norte-americana caiu 2,8% em setembro, a queda mais acentuada em 34 anos, em
conseqüência dos dois furacões que atingiram a costa dos EUA e de problemas trabalhistas.

O índice de atividade industrial do Fed da Filadélfia caiu para -37,5 em outubro, de 3,8 em setembro, maior
declínio mensal da história do índice. 

A Associação Nacional dos Construtores de Casa (NAHB) informou que o índice de vendas de novas casas
despencou para 14 em outubro, de um dado revisado em baixa de 17 em setembro.

As permissões para as novas construções cederam 8,3% em setembro, para a taxa anual de 786 mil. 

O índice de sentimento do consumidor dos EUA, medido pela Universidade de Michigan, caiu para 57,5 em
meados de outubro - menor patamar desde junho deste ano -, de 70,3 em setembro.

Sexta 
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O número de novas construções caiu 6,3% em setembro, para o nível sazonalmente ajustado de 817 mil
unidades, o menor patamar desde janeiro de 1991.

O governo da Holanda informou no domingo que injetará 10 bilhões de euros (US$ 13,47 bilhões) no grupo
ING, como parte de um pacote de socorro ao sistema financeiro local coordenado pelo banco central da
Holanda. O ING, que tem banco e seguradora, pediu socorro para reforçar sua posição diante da crise
financeira. Em troca, o governo holandês terá dois assentos no corpo de dirigentes do ING e receberá juros 
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O governo da Coréia do Sul anunciou no domingo uma garantia de US$ 100 bilhões aos empréstimos em
moeda estrangeira e uma injeção de US$ 30 bilhões no sistema bancário. As medidas deverão reduzir a
pressão a ser enfrentada pelos bancos sul-coreanos - e pelas empresas para as quais eles emprestam - se as
condições globais dificultarem o refinanciamento de empréstimos em moeda estrangeira que vencem nos
próximos meses. Tais problemas de refinanciamento poderiam se espalhar rapidamente para toda a economia
e até levar o país a uma recessão, segundo disseram autoridades do governo ontem.
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A taxa de desemprego apurada pelo IBGE nas seis principais regiões metropolitanas do País ficou em 7,6%
em setembro, exatamente igual a taxa de agosto.

O Banco Central informou que as operações de crédito com recursos livres e direcionados cresceram 3,5% em
setembro na comparação com agosto. Com essa expansão, o total da carteira atingiu R$ 1,148 trilhão. No
trimestre, o total de empréstimos acumula expansão de 7,6% e de 22,7% no acumulado do ano. Em 12
meses, o total das operações apresenta crescimento de 34%. Com o aumento dos empréstimos, a
participação do crédito no PIB atingiu 39,1% em setembro, ante 37,9% em agosto. 

O governo da Bélgica decidiu alocar 1,5 bilhão de euros (US$ 2 bilhões) na companhia de seguro mútuo
Ethias, um dos principais acionistas do banco Dexia. O aporte será feito por meio de um aumento de capital. A
injeção de recursos é necessária para fazer frente às demandas do órgão regulador bancário da Bélgica
CBFA, que sexta-feira exigiu que a companhia elevasse seu capital para cobrir perdas relacionadas à queda
no preço das ações do Dexia. A Ethias detém 5% de participação no Dexia.

A arrecadação de impostos e contribuições federais no mês de setembro totalizou R$ 55,663 bilhões, o que
representa uma alta real pelo IPCA de 8,06% em relação a setembro de 2007. Na comparação com agosto
deste ano, o crescimento foi de 2,95%. No acumulado de janeiro a setembro, a arrecadação totaliza R$
499,225 bilhões, um crescimento real de 10,08% em relação ao mesmo período de 2007. Em valores
nominais, a arrecadação acumulada no ano já é R$ 69,233 bilhões maior do que a do mesmo período em
2007.

O governo francês anunciou ontem que planeja comprar 10,5 bilhões de euros em dívidas subordinadas dos
seis maiores bancos do país, numa tentativa de melhorar o fluxo de crédito para a economia. Os bancos
escolhidos para receber os fundos são BNP Paribas, Crédit Agricole, Société Générale, Caisse d'Epargne,
Banque Populaire e Crédit Mutuel. A ação do governo representa a primeira medida pública da França sob o
programa de socorro de �  360 bilhões anunciado semana passada.

O índice de atividade industrial nacional do Fed de Chicago caiu para -2,57 em setembro, de -1,61 em agosto.

O índice de indicadores antecedentes apresentou alta de 0,3% em setembro. Essa foi a primeira alta em 5
meses.

O presidente do Fed, Ben Bernanke, declarou seu apoio a uma segunda rodada de estímulo fiscal pelo
governo norte-americano para limitar os riscos de uma desaceleração prolongada da economia. "Com a
economia provavelmente fraca por vários trimestres e com algum risco de uma desaceleração prolongada, a
consideração de um pacote fiscal pelo Congresso neste momento parece adequada", disse Bernanke.
Bernanke afirmou também que uma maneira para estimular o crédito aos potenciais compradores de imóveis
seria o pagamento de tarifas de garantia para a Fannie Mae e a Freddie Mac. A maior estabilidade de tais
instituições aumentaria o crédito para o mercado imobiliário no futuro, disse Bernanke. O imposto sobre o
crédito e os empréstimos indiretos são outras opções, disse Bernanke, embora tenha ressaltado que cabe ao
Congresso determinar o modelo de qualquer segundo estímulo. Bernanke afirmou ainda que o aumento líquido
dos impostos durante períodos de desaceleração econômica não é uma boa idéia, embora certa estruturação
do sistema de impostos deva ser considerada. 

A desvalorização do real e a apropriação de jurosfizeram a dívida pública federal aumentar 1,18% no último
mês. Segundo relatório divulgado hoje (22) pelo Tesouro Nacional, o estoque da dívida pública federal
encerrou setembro em R$ 1,335 trilhão, contra R$ 1,319 trilhão em agosto. A principal responsável por esse
crescimento foi a dívida externa, que subiu 14,58% em relação ao mês anterior, fechando setembro em R$
110,4 bilhões. De acordo com o Tesouro, essa alta foi conseqüência da desvalorização, em 17,13%, do real
perante a moeda norte-americana no último mês.O dólar responde por 77,74% do total da dívida externa.

O presidente Luiz Inácio Lula da Silva, na Medida Provisória 443, divulgada hoje, em que autorizou o Banco do
Brasil (BB) e a Caixa Econômica Federal (CEF) a constituírem subsidiárias e a adquirirem participação em
instituições financeiras, autorizou também a criação da empresa Caixa - Banco de Investimentos S/A. O Banco
do Brasil e a Caixa Econômica Federal foram autorizados também, nos termos da Medida Provisória 443,
publicada hoje, a adquirirem o controle acionário de instituições financeiras, inclusive bancos privados. O
Artigo 3º da MP diz que a constituição de subsidiárias e aquisição de participação em instituições financeiras,
"públicas ou privadas, sediadas no Brasil", poderão ser feitas "por meio de incorporação societária,
incorporação de ações, aquisição e alienação de controle acionário, bem como qualquer outra forma de
aquisição de ações ou participações societárias previstas em lei." No Artigo 2º, a MP 443 menciona, entre as
instituições: "Empresas dos ramos securitário, previdenciário, de capitalização (...), além dos ramos de
atividades complementares às do setor financeiro, com ou sem o controle do capital social (...)"

O primeiro-ministro britânico, Gordon Brown, afirmou que o presidente do Banco da Inglaterra (BoE), Mervyn
King, teve razão em dizer que a economia do Reino Unido está prestes a entrar em um período de recessão.
Respondendo a perguntas de parlamentares, Brown disse concordar com a avaliação feita por King ontem
durante um discurso. "Eu concordo com o diretor do Banco da Inglaterra", disse Brown, acrescentando que o
Reino Unido não conseguiria escapar do declínio econômico mundial e que o país deve sofrer uma contração
nos próximos meses. "Após agirmos sobre o sistema bancário, devemos agir também sobre a recessão
financeira mundial, que deve causar recessão na América, na França, na Alemanha e no Japão", avaliou
Brown. 

A confiança do consumidor sofreu uma forte queda em outubro. É o que revelou o Índice de Confiança do
Consumidor (ICC), que caiu 10% esse mês, após registrar alta de 4,2%, em setembro. 

A inflação medida pelo IPCA-15 ficou em 0,30% em outubro, ante 0,26% em setembro.
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A inflação medida pelo IGP-M em outubro subiu 0,98%, em comparação com a alta de 0,11% apurada pelo
índice em setembro.

O governo central (Tesouro Nacional, Previdência Social e Banco Central) apresentou em setembro superávit
de R$ 6 bilhões, ante R$ 6,257 bilhões em agosto. Em relação ao mesmo mês do ano passado, o superávit
mostrou forte crescimento, já que naquele mês houve superávit de R$ 28,7 milhões.

Segundo o Conference Board, o índice de confiança dos consumidores caiu para 38 em outubro, de 61,4
(dado revisado) em setembro.

O índice de atividade industrial na região coberta pelo Federal Reserve de Richmond caiu em outubro para -
26, de -18 em setembro.
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O Índice de Confiança da Indústria (ICI), indicador-síntese da Sondagem Conjuntural da Indústria de
Transformação, caiu 11,7% em outubro ante setembro. Em setembro, o indicador já havia registrado queda de
2,2% em comparação com o mês anterior. O Nível de Utilização de Capacidade Instalada (Nuci) da indústria
sem ajuste sazonal alcançou patamar de 86,3% em outubro.

O desemprego nas seis regiões metropolitanas pesquisadas pela Fundação Seade, em convênio com o
Dieese, atingiu 14,1% em setembro. O total de desempregados foi estimado em 2,839 milhões de pessoas. O
nível de ocupação subiu 0,8% em setembro em relação a agosto e aumentou 5,6% em comparação a
setembro de 2007. O rendimento médio real dos ocupados nas seis regiões metropolitanas registrou um
incremento de 1% em agosto ante julho e passou a R$ 1.171,00. Em comparação a agosto de 2007, ocorreu
uma elevação de 4,8%. 

O Copom decidiu manter a taxa Selic estável em 13,75% ao ano. A justificativa para a decisão foi o ambiente
de maior incerteza. "Avaliando o cenário prospectivo e o balanço de riscos para a inflação em ambiente de
maior incerteza, o Copom decidiu por unanimidade neste momento manter a taxa Selic em 13,75% ao ano,
sem viés", afirma a nota à imprensa do Banco Central.

As encomendas de bens duráveis pelos EUA subiram 0,8% em setembro na comparação com agosto, para
um volume sazonalmente ajustado de US$ 207,81 bilhões.

O Fed cortou a taxa de juro dos Fed Funds 0,50 ponto porcentual para 1%, o nível mais baixo desde entre
junho de 2003 e junho de 2004. As autoridades do Fed, em seu comunicado, deixaram a porta aberta para
cortes adicionais, a níveis não vistos em meio século, colocando as taxas no rumo antes inimaginável do juro
zero. O comitê de mercado aberto do Fed votou por unanimidade pela redução do juro. O Fed também reduziu
a taxa de redesconto, que cobra nos empréstimos diretos aos bancos, 0,5 ponto para 1,25%. "O ritmo da
atividade econômica parece ter desacelerado marcadamente, devido de forma importante a um declínio nos
gastos do consumidor", diz o comunicado, enquanto a crise financeira adicionar limitações aos gastos,
acrescenta.

As vendas de imóveis residenciais novos em setembro subiram 2,7% em comparação a agosto, para 464 mil
em dado sazonalmente ajustado. Em agosto, as vendas de residências novas caíram 12,6%, para 452 mil,
revisadas de uma queda de 11,5%, para 460 mil, menor nível em 17 anos. A mediana dos preços de imóveis
residenciais novos caiu 9,1%, para US$ 218.400 em setembro, ante US$ 240.300 no mesmo período de 2007.
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O Indicador de Nível de Atividade (INA) da indústria paulista registrou alta de 3,7% em setembro ante agosto,
com ajuste sazonal, segundo dados da Fiesp. O nível de utilização da capacidade instalada (NUCI) ficou em
83,5% em setembro, sem ajuste, ante 83,7% em agosto. Com ajuste, o NUCI ficou em 77,5% em setembro 

O índice composto de preços dos imóveis Case-Shiller registrou queda recorde de 17,7% para dez cidades em
agosto em relação ao mesmo mês do ano passado e de 16,6% para 20 cidades, também recorde. 

A conta corrente do balanço de pagamentos registrou em setembro déficit de US$ 2,769 bilhões. O resultado
do mês passado foi determinado pelo déficit de US$ 5,846 bilhões da conta de serviços e rendas, que não foi
coberto integralmente pelo superávit de US$ 2,754 bilhões da balança comercial e pelo resultado positivo das
transferências unilaterais correntes de US$ 323 milhões. No acumulado do ano, a conta corrente tem saldo
negativo de US$ 23,264 bilhões (1,95% do PIB). 

A presidente da Federal Deposit Insurance Corp. (FDIC), Sheila Bair, disse ao comitê bancário do Senado dos
EUA que sua agência está trabalhando em conjunto com o Tesouro norte-americano em um novo plano para
ajudar a evitar as execuções hipotecárias. Segundo ela, as medidas de ajuda financeira recentemente
aprovadas dão ao Tesouro a possibilidade de oferecer garantias de empréstimos e concessões de crédito
como incentivos para que as agências hipotecárias lidem com tomadores com problemas para modificar os
termos dos empréstimos. 

Embora os preços continuem caindo, as vendas de residências existentes subiram mais do que o esperado em
setembro, marcando o nível mais alto na atividade de vendas em mais de um ano. As vendas subiram pra a
taxa anual de 5,18 milhões, um aumento de 5,5% sobre o dado de 4,91 milhões de agosto, que foi mantido
inalterado. Ao mesmo tempo, o preço médio das casas ficou em US$ 191.600 em setembro, queda de 9%
sobre os US$ 210.500 de um ano antes e o menor preço desde abril de 2004. 
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Apesar das expectativas menos otimistas para os próximos seis meses, a Sondagem Industrial do terceiro
trimestre de 2008 mostra que a atividade industrial continuou aquecida no período, com aumento da produção,
do emprego e da utilização da capacidade instalada. O aumento da produção, segundo a CNI, ocorreu para
todos os portes de empresa, com destaque para as de grande porte. O indicador de produção atingiu 57,8
pontos no terceiro trimestre ante 56,5 pontos no segundo trimestre.

O Banco Central anunciou há pouco que decidiu hoje implementar um programa de venda de contratos de
swap cambial no valor de até US$ 50 bilhões. Segundo nota distribuída à imprensa, a decisão faz parte da
estratégia "de mitigação do impacto da crise financeira internacional sobre a economia brasileira".
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Dow Jones Dólar

Pontos Variação Fechamento Oscilação
01/10 49.798 0,52% -0,18%  R$                1,925 1,00%
02/10 46.145 -7,34% -3,22%  R$                2,023 5,09%
03/10 44.517 -3,53% -1,50%  R$                2,046 1,14%
06/10 42.100 -5,43% -3,58%  R$                2,198 7,43%
07/10 40.139 -4,66% -5,11%  R$                2,311 5,14%
08/10 38.593 -3,85% -2,00%  R$                2,280 -1,34%
09/10 37.080 -3,92% -7,33%  R$                2,198 -3,60%
10/10 35.609 -3,97% -1,49%  R$                2,314 5,28%
13/10 40.829 14,66% 11,08%  R$                2,145 -7,30%
14/10 41.569 1,81% -0,82%  R$                2,093 -2,42%
15/10 36.833 -11,39% -7,87%  R$                2,166 3,49%
16/10 36.441 -1,06% 4,68%  R$                2,163 -0,14%
17/10 36.399 -0,12% -1,41%  R$                2,120 -1,99%
20/10 39.441 8,36% 4,67%  R$                2,125 0,24%
21/10 39.043 -1,01% -2,50%  R$                2,231 4,99%
22/10 35.069 -10,18% -5,69%  R$                2,380 6,68%
23/10 33.818 -3,57% 2,02%  R$                2,305 -3,15%
24/10 31.481 -6,91% -3,59%  R$                2,327 0,95%
27/10 29.435 -6,50% -2,42%  R$                2,244 -3,57%
28/10 33.386 13,42% 10,88%  R$                2,188 -2,50%
29/10 34.845 4,37% -0,82%  R$                2,143 -2,06%
30/10 37.448 7,47% 2,11%  R$                2,105 -1,77%
31/10 37.256 -0,51% 1,57%  R$                2,160 2,61%
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O chefe-adjunto do Departamento Econômico do Banco Central, Túlio Maciel, informou que o superávit
primário do setor público em setembro (R$ 10,005 bilhões) é o melhor para os meses de setembro desde
2002, quando o esforço fiscal somou R$ 10,257 bilhões. Um dos motivos para o forte resultado é a
contribuição das estatais, que tiveram superávit de R$ 3,242 bilhões no mês, também o melhor resultado para
os meses de setembro.

A renda pessoal aumentou 0,2% em setembro ante agosto.

Os gastos com consumo pessoal caíram 0,3% nos EUA em setembro na comparação com agosto, depois de
terem ficado inalterados em agosto ante julho.

O índice de preços para gastos com consumo pessoal (PCE) subiu 0,1% em setembro em relação a agosto,
quando o índice ficou estável. O núcleo do índice PCE, que exclui oscilações de preços de alimentos e
energia, avançou 0,2% em setembro, em linha com as previsões dos economistas.

O índice de atividade industrial dos gerentes de compra de Chicago caiu para 37,8 em outubro, ante 56,7 de
setembro.

O índice de sentimento do consumidor da Universidade de Michigan caiu para 57,6 em outubro, na
comparação com 70,3 em setembro.

Quinta 
30/10

A economia dos EUA, enfraquecida pelo pior nível de gasto do consumidor em 28 anos, contraiu 0,3% no
terceiro trimestre em comparação com o segundo trimestre - em base sazonalmente ajustada. Este foi o dado
mais fraco desde o declínio de 1,4% registrado no terceiro trimestre de 2001.

No terceiro trimestre, o gasto do consumidor caiu 3,1%, ante uma expansão de 1,2% registrada no segundo
trimestre. A queda foi a mais acentuada desde o declínio de 8,6% registrada no segundo trimestre de 1980. 

O índice de preços do gasto com consumo pessoal (PCE) subiram 5,4% no terceiro trimestre - taxa mais alta
desde a elevação de 6,0% registrada no primeiro trimestre de 1990 -, depois de um aumento de 4,3% no
segundo trimestre. A medida de preço do PCE excluindo os custos de alimentos e energia também acelerou
para uma alta de 2,9% no terceiro trimestre, de um ganho de 2,2% no segundo trimestre.
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Disclaimer
Nossas indicações são de caráter exclusivamente informativo, expressando opiniões pessoais baseadas em dados fundamentalistas, de forma que não nos responsabilizamos por eventuais 
perdas de capital do investidor/leitor. A decisão por tipo de investimento é de responsabilidade do cliente. Os dados financeiros foram obtidos através de fontes disponíveis no mercado 
financeiro, sendo que a Solidus se reserva o direito de fazer eventuais correções, sem prévio aviso. O relatório foi elaborado de forma independente e autônomo, inclusive em relação a 
Solidus SA CCVM.

O analista responsável pelo presente relatório declara que:

a) As sugestões (recomendações) aqui mencionadas refletem única e exclusivamente opiniões pessoais e foram elaboradas de forma independente e autônoma inclusive em relação a 
Solidus SA CCVM;

b) Não mantém vínculo com qualquer pessoa natural que atue no âmbito das companhias cujos valores mobiliários foram alvo de análise no relatório divulgado;

c) A Solidus SA CCVM não possui em suas carteiras administradas quantidade igual ou superior a 1% do capital social da empresa analisada, e não está envolvida na aquisição, alienação e 
intermediação de tais valores mobiliários no mercado;

d) Não possui quantia igual ou superior a 5% de seu patrimônio pessoal investido em ações da empresa objeto de estudo, e não está envolvido na aquisição, alienação e intermediação de 
tais valores mobiliários no mercado;

e) Não recebe ou recebeu remuneração por serviços prestados ou apresenta relações comerciais com quaisquer das companhias cujos valores mobiliários foram alvo da análise no relatório 
divulgado, ou pessoa natural ou pessoa jurídica, fundo ou universalidade de direitos, que atue representando o mesmo interesse desta companhia;

f) Sua remuneração ou esquema de compensação do qual é integrante não está atrelado às precificações de quaisquer dos valores mobiliários emitidos por companhias analisadas no 
relatório. O analista esclarece que, assim como outros funcionários da SOLIDUS SA CCVM, recebe bonificações semestrais de acordo com o desempenho da SOLIDUS, mas a sua 
bonificação está vinculada ao desempenho da Solidus e não com as indicações realizadas. 


