Risco do Titular (Comprador) da Opgao de Compra

O risco do titular de uma opgao esta limitado ao valor pago pelas opgdes (o prémio). No entanto, € necessario que o investidor esteja consciente
de que ele podera perder até a totalidade de seu investimento, se o comportamento do prego a vista, apos a aquisigéo das opgdes e até o seu
vencimento, ndo for favoravel a sua posicéo (as opgdes sdo validas apenas por determinado periodo, ao final do qual expiram).

Explicando melhor, no caso das opdes de compra, se o titular permanecer de posse da opgéo até o vencimento e, nessa data, o prego a vista
da acéo estiver abaixo do prego de exercicio, ele ndo a exercera (ndo seria vantajoso comprar as agdes por um prego maior do que o do
mercado), nem tampouco conseguira transferi-la para outro investidor. No jargdo do mercado, a opgéo tera "virado pd" e o investidor tera
perdido integralmente a quantia que gastou para adquiri-la.

Opcgoes de Compra que "Viram Po"

Se no vencimento das opgdes de compra o preco a vista do papel for inferior ao seu prego de exercicio, ndo sera vantajoso para o investidor
que a possui (o titular) exercé-la. Como as opgdes expiram (perdem sua validade) na data de vencimento, elas também nao terdo qualquer valor
de negociagado, pois ndo existirdo investidores interessados em compra-las.

No jargdo de mercado, terdo "virado pd". Para o titular das opgoes de compra nessa condigao, isso significa que ele perdeu integralmente o
investimento que fez para adquiri-las (o prémio pago).

Risco na Venda a Descoberto (Langamento de Opgoes de Compra)

O langamento de opgdes de compra a descoberto, ou seja, o recebimento de uma quantia em dinheiro (o0 prémio) para assumir o compromisso
de vender agdes, que o investidor ndo possui, € uma estratégia que envolve um elevado grau de risco.

Explicando melhor, o titular dessa opgéo (o investidor que pagou o prémio para o langador assumir 0 compromisso) somente vai exercé-la se
isso for interessante para ele, ou seja, se o prego a vista do papel for superior ao prego de exercicio da opg¢édo. Para o langador, isso significa
que ele sera obrigado a adquirir as agdes no mercado a vista para entrega-las pelo prego de exercicio. A partir do momento em que a diferenga
entre o preco a vista e o de exercicio for maior que o prémio recebido, o langador estara incorrendo em prejuizo, que aumentara de acordo com
a valorizagdo da cotagdo a vista.

Outro aspecto a ser considerado nessa estratégia € que, durante toda a vigéncia de sua posi¢éo, o langador descoberto estara obrigado a
depositar garantias para cobrir os prejuizos potenciais da operagao, cujo valor é calculado diariamente.

Prazo de Expiragao das Op¢oes

E importante que o investidor que adquiriu uma opgao (o titular) esteja consciente de que seu direito de exercé-la é valido apenas durante seu
periodo de vigéncia. Apos a data de vencimento, a opgéo expira, perdendo totalmente sua validade.

Outro ponto importante a destacar € que na BOVESPA o exercicio é claramente vantajoso para o titular, ele somente ocorrera se for
comandado pela Corretora, atendendo a instrugdes recebidas do titular. O pedido de exercicio pode ser transmitido pelo investidor a Corretora
através de "e-mail", telefone, fax ou outro meio previamente acertado entre ambos.

Na hipétese de um titular, nessas condigdes, deixar de solicitar o exercicio, a opg¢éo vai expirar e o investidor, além de nao ter se aproveitado de
uma situagao vantajosa, ainda perdera integralmente o prémio pago quando da aquisigao das opgdes.

Identificacdo das Opgoes (Codigo de Negociagao)

No sistema de negociagdo da BOVESPA, as séries de opgdes sdo identificadas de acordo com as seguintes estruturas de codificagéo:

[1 Na relagdo de séries autorizadas (disponivel no site da BOVESPA: selecionar "Informag¢des ao Mercado" e depois " Séries Autorizadas
(CBLC)").
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Cadigo alfa da empresa
Indicador do Tipo (compra ou venda) e do més de vcto.
Indicador numérico da opgéo
Indicador do estilo Campo em branco = opgdes americanas E = opgdes européias

1 No MEGA BOLSA e listagens de negociacédo — ver exemplos com a codificagdo de negociagado, abaixo:

Cédigo do MEGA
Identificagdo no MEGA
Descricao

TNLP J38
TNLP PN 38,00



Opcéo de Compra americana sobre Telemar PN com vcto. em outubro (letra J) e preco de exercicio igual a R$ 38,00

PLIM X16
PLIME PN 1,60
Opgao de Venda européia sobre Globo Cabo PN com vcto. em dezembro (letra X) e prego de exercicio igual a R$ 1,60

Tabela do cédigo alfabético para diferenciacao de opgoes de compra e de venda e més de vencimento:

~ OPGAO
MES DE VENCIMENTO

Compra
Venda

A
M
Janeiro

B
N
Fevereiro

Setembro

J
\%
Outubro

K
w
Novembro

L
X
Dezembro



