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RANDON

Recomendacao: Compra

Prego Atual: 14,50

Resultado

Em R$ milhdes 2708 2707 %
Receita Liquida 752,4 636,5 18,2%
Ebitda Ajustado 121,5 102,4 18,7%
Margem EBITDA 16,1% 16,1% -
Lucro Liquido 67,6 47,4 42,6%

Balancgo Patrimonial

Ativo Circulante 12475 | 1.120,2 11,4%
Ativo Realizavel de LP 91,4 83,8 9,1%
Ativo Permanente 646,8 480,1 34,7%
Passivo Circulante 606.,6 600,4 1,0%
Passivo ELP e Part. M. 375,1 286.2 31,1%
Patriménio Liquido 725.6 573,3 26,6%

Caodigo RAPT4
Cotagao 14,50
Min-Max (52 sem) 11,94 — 20,26
Valor Merc. em R$ mi 2.323
P/L 10,98x
P/VPA 3,20x
ROE Anualizado 39,0%
FV/Ebitda 5,0X
Div. Lig/Ebitda 0,3x
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MARGENS BOAS EM CENARIO DE AUMENTO DE CUSTOS

A Randon apresentou um 6timo resultado no 2T08 —
apesar da pressdo de custos com o aumento dos pregos do ago —
mostrando crescimento em todos os segmentos em termos de
vendas. A receita liquida consolidada cresceu 18,2% na
comparagao 2T08/2T07, para R$ 752,4 milhdes. A participagdo das
exportacdes gira em torno de 10% da receita. Os volumes fisicos
cresceram em todas as linhas de produtos, com destaque para
Veiculos Especiais (+40,4%) e Suspensdes (+34,9%). Atualmente,
a carteira de pedidos de implementos encontra-se entre 4 e 6
meses de produgao.

Apesar dos aumentos nos pregos de matérias-primas
como ago e seus derivados (que tém um peso de
aproximadamente 50% no CPV), a margem bruta apresentou uma
pequena melhora, passando de 27,1% no 2T07 para 27,4% no
2T08. As despesas operacionais (administrativas, comerciais e
outras) somaram R$ 100,3 milhdes, crescimento de 21,2% no
periodo, decorrente basicamente de maiores despesas com
vendas. O Ebitda totalizou R$ 121,5 milhdes, 18,6% superior ao
2T07, e a margem Ebitda se manteve estavel, em 16,1%.

O resultado financeiro ficou positivo em R$ 18,7 milhdes
no 2T08, ante resultado negativo de R$ 0,03 milhdo no 2T07. Esse
desempenho se deve a politica de hedge cambial e medidas de
controle de capital de giro adotadas pela empresa. O
endividamento liquido da Randon estava em R$ 127,0 milhdes em
junho de 2008, e a relagéo divida liquida / Ebitda era de apenas
0,3x. Com os fortes volumes e receitas e a melhora do resultado
financeiro, o lucro liquido da Randon alcangou R$ 67,6 milhdes no
trimestre, alta de 42,6% frente aos R$ 47,4 milhdes do 2T07.

PERSPECTIVAS

Nos préximos trimestres a Randon deve continuar enfrentando um
cenério dificil no tocante a custos, ficando a tarefa de repassar
esses custos e seguir com margens fortes.

Em teleconferéncia realizada em 07 de agosto, a empresa informou
que acredita que as operagdes do banco Multiplo da Randon
devem iniciar no 12 semestre de 2009. Informou, ainda, que a atual
carteira de pedidos de implementos da companhia estd bastante
elevada, entre 4 e 6 meses de produgéo.

Estimativa de safra agricola recorde apontada pelo Conab
(Companhia Nacional de Abastecimento), empresa publica
vinculada ao Ministério da Agricultura.

PoNTOS PosITIVOS

= Forte aumento dos volumes e receita, decorrentes do
bom momento do seu mercado

=  Politicas de hedge cambial geraram melhora do resultado
financeiro

= Boa capacidade de alavancagem (divida liquida / Ebitda
de 0,3x)

PONTOS NEGATIVOS

= Aumento dos pregos das principais matérias primas
pressionando os custos da empresa.
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DEFINICOES DAS RECOMENDAGOES:

Compra: estima-se um alto potencial de valorizagéao para o prego das agoes.
Atrativo: estima-se um potencial moderado de valorizagdo para o preco das agdes.
Neutro: estima-se oscilagdes pouco expressivas para o preco das agoes.

Nao Atrativo: estima-se um potencial de queda para o prego das agoes.

DISCLAIMER

Nossas indicagbes sdo de carater exclusivamente informativo, expressando opinibes pessoais baseadas em dados
fundamentalistas, de forma que nédo nos responsabilizamos por eventuais perdas de capital do investidor/leitor. A decisdo por
tipo de investimento é de responsabilidade do cliente. Os dados financeiros foram obtidos através de fontes disponiveis no
mercado financeiro, sendo que a Solidus se reserva o direito de fazer eventuais corregbes, sem prévio aviso. O relatoério foi
elaborado de forma independente e auténomo, inclusive em relagéo a Solidus SA CCVM.

O analista responsavel pelo presente relatério declara que:

a) As sugestdes (recomendagdes) aqui mencionadas refletem Unica e exclusivamente opinides pessoais e foram elaboradas de
forma independente e autbnoma inclusive em relagéao a Solidus SA CCVM;

b) Nao mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo

de analise no relatério divulgado;

c) A Solidus SA CCVM néao possui em suas carteiras administradas quantidade igual ou superior a 1% do capital social da

empresa analisada, e nao esta envolvida na aquisicdo, alienagéo e intermediacdo de tais valores mobiliarios no mercado;

d) N&o possui quantia igual ou superior a 5% de seu patriménio pessoal investido em agdes da empresa objeto de estudo, e ndo

esta envolvido na aquisi¢ao, alienacao e intermediacao de tais valores mobiliarios no mercado;

e) N&o recebe ou recebeu remuneracdo por servicos prestados ou apresenta relagbes comerciais com quaisquer das
companhias cujos valores mobiliarios foram alvo da andlise no relatério divulgado, ou pessoa natural ou pessoa juridica, fundo

ou universalidade de direitos, que atue representando o0 mesmo interesse desta companhia;

f) Sua remuneracdo ou esquema de compensacao do qual é integrante ndo esta atrelado as precificacées de quaisquer dos
valores mobiliarios emitidos por companhias analisadas no relatério. O analista esclarece que, assim como outros funcionarios
da SOLIDUS SA CCVM, recebe bonificacdes semestrais de acordo com o desempenho da SOLIDUS, mas a sua bonificacdo
esta vinculada ao desempenho da Solidus e ndo com as indicagdes realizadas.
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