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O impacto das mudancas demograficas na economia mundial e brasileira

Na reunidao de margco com nosso consultor Aod Cunha de Moraes Junior, ele nos apresentou uma abordagem
muito interessante sobre as conseqiiéncias das mudangas demogréficas sobre determinadas economias. A principal
conclusdo do economista é que o Brasil serd bastante beneficiado pelo envelhecimento da sua populacdo nas
proximas décadas.

Em primeiro lugar, é importante entender porque a demografia impacta a economia. A vida € um ciclo, e cada
uma de suas fases possui determinadas “ondas” de consumo e de renda disponivel. Por exemplo, 0s jovens
geralmente possuem uma renda menor, visto que estédo iniciando suas carreiras profissionais, e sua experiéncia &
pequena. H4 ainda aqueles que estdo apenas estudando e, portanto, ndo integram o mercado de trabalho. A medida
que a idade do individuo aumenta, a tendéncia é que ele seja promovido em seu emprego, 0 que leva ao aumento de
sua renda. Ao longo da vida, as demandas, desejos ou preferéncias dos individuos também mudam. Um estudo
realizado nos Estados Unidos apresenta o pico de consumo agregado médio de diferentes produtos, a saber:
educacao (21 anos), casamento (26 anos), aluguéis (27 anos), primeiro filho (28 anos), compra da primeira casa (31
anos), compra da segunda casa (41 anos), revistas e jornais (62 anos) e assisténcia médica (acima de 70 anos). A
pesquisa apontou ainda que o consumo total do individuo atinge o pico aos 48 anos, momento a partir do qual
comeca a apresentar queda.

Entendendo essa questao, nao é dificil concluir que uma populagao jovem, a medida que envelhece, passa a
consumir mais, o que gera impactos econémicos positivos. Uma populagdo com idade muito avangada, por sua vez,
trard impactos negativos a economia caso a idade média continue apresentando crescimento.

O gréfico abaixo mostra que a idade mediana no Brasil e na india é baixa, e que nas préximas décadas devera
subir com certa intensidade, o que fard com que o ciclo de consumo seja benéfico, e que alguns setores possam
apresentar uma “explosao de consumo”. Um caso que nos parece muito real no Brasil € o dos setores imobiliario e
automotivo. A maior disponibilidade de renda - entre outros fatores - é preponderante para o aumento do consumo de
tais itens.
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Atualmente a mediana da idade da populacéo brasileira situa-se um pouco abaixo de 30 anos. A medida que
este niUmero aumentar - devendo atingir um patamar préoximo de 40 anos em 2050, conforme projecdes da ONU -, ha
um potencial enorme de crescimento do consumo. Para Aod Cunha, este fato gera ao Brasil boas perspectivas de
crescimento para o PIB nos proximos anos. No entanto, isso por si s6 ndo é garantia de forte crescimento. Séo
necessarias mudancgas estruturais, principalmente no que diz respeito ao aumento da poupanca interna, visando o
aumento do nivel de investimentos.

A tabela abaixo apresenta a projegao da evolugao das piramides etarias no Japao, Brasil, Estados Unidos,
China e India.
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TABELA 1 - PIRAMIDES ETARIAS DE PAISES SELECIONADOS 2010 e 2050

Japan; 2818 Japan; 2058
MALE FEMALE IMALE FEMALE
0+ b
75-79
10-14
5-9
0-4
5 § : o ! 2 ! § ! . ? ? ¢ Puzpulatiuon (1n(:nlll10n23) ¢ ° ’ o
Fopulation (in nillions) Gource: 1.5, Censug Bureau, International Data Base.

Source: LS. Census Bureau, International Data Base.

Brazil: 2618 Brazil: 2058
IMALE FEMALE IMALE FEMALE

B0+
9
] z 4 6 & 10 0 2 4 g g 1o

10 i & 4 10 3 g 4

Population (in millions) Population Cin millions)
ources LS. Census Bureau, International Data Base. ource: U5, Census Bureau, International Data Baze.
United Statez; 2010 United States: 2858

IMALE FEMALE IMALE FEMALE

go+
75-79
70-74
-0
10-14
50
0~
o2 4 6 & 10 12 ¢ 5 10 15 x5

12 10 g [ 4 2 0 2 20 15 10 5
Population Cin millions) Population Cin millions)
Source: U.53. Census Bureau, International Data Base. Source: 1.5, Census Bureau, International Data Base.
China: 2618 China: 2050
MALE FEMALE MALE FEMALE
o+ i
79-79
70-74
4
O 10 20 30 40 G0 &0 7O o 1 o I 40 G0 e 70
Population (in millions) Population (in millions)
Sources U5, Census Bureau, International Data Base. Saurce: U.S. Census Bureau, International Data Base.
India: 20818 India: 2058
MALE FEMALE |MALE FEMALE

g0+ G0

7579

70-7d

6569

G0-64

55-59

50-5d

45-49

d-dd

35-39

30-3d

2529

20-24

15-19

10-14
5-9 9
-4

6 G 40 3 2 10 o o 1 20 3 40 G0 60 ] 0 2 30 do G0 &0

Population (in millions? Population ¢in milliong)
Source: U.5. Census Bureau, International Data Base. Source: 1.5, Census Bureau. International Data Base.
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E importante frisar que o aumento da idade média da populagdo ndo é diretamente proporcional ao
crescimento da economia. Em um determinado ponto, o consumo tende a diminuir com o aumento da idade média.
Além disso, o envelhecimento pode trazer graves problemas as economias. Por exemplo, no Japao, ao final da
década de 80, e nos Estados Unidos, ha cerca de trés anos, a idade mediana da populacdo ultrapassou o pico de
idade do consumo de moradias. Nestes mesmos periodos ocorreram colapsos no setor imobiliario nestes paises. Ja
no Brasil, as projegées apontam para um envelhecimento sem uma reposi¢ao proporcional de novos nascimentos, o
que far4d com que a base da piramide fique mais estreita em 2050 (vide tabela acima), o que podera gerar sérios
déficits orgamentarios para a previdéncia, visto que havera poucos contribuintes e muitos beneficiarios.

Conclui-se que as mudancas demograficas deverao trazer alteragdes substanciais nas economias ao redor do
mundo. Alguns paises sairdo prejudicados por este fato (Aod cita Japdo e Russia), enquanto outros serdo
beneficiados (Brasil, india e em menor grau a China). Do que depender deste fator, o Brasil tem tudo para ter um
caminho animador pela frente. No entanto, isto ndo é suficiente - o Pais precisa também de politicas econdmicas
adequadas para que se consiga explorar todo este potencial.
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