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NORMAS DE CONDUTA PARA OS ANALISTAS DE INVESTIMENTOS DA
SOLIDUS S.A. CCVM

1. OBJETIVOS
O objetivo das Normas de Conduta € estabelecer os procedimentos necessarios para o exercicio

das atividades dos Analistas de Investimentos da SOLIDUS S.A. CCVM e as regras de

relacionamento destes com outras areas e clientes, de forma a atender as normas da CVM e dos

orgaos de autorregulagdo e as melhores praticas adotadas para o seu exercicio.

2. ATIVIDADE DO ANALISTA

O Analista de Investimentos € responsdvel por produzir recomendacgdes, relatérios de

acompanhamento e estudos para divulgacdo ao publico, que auxiliem no processo de tomada de

decisdo de investimento, fornecendo materiais para os consultores, agentes autdonomos e

administradores de carteiras.

3. NORMAS DE REGULAMENTACAO E DE AUTORREGULACAO DA ATIVIDADE

CVM

Instrucio CVM 483, com suas alteragdes, que trata da atividade do Analista de valores
mobilidrios, e a Instrucdo 400, com suas alteracdes, que trata de ofertas publicas de
distribuicao de valores mobilidrios, nos mercados primdrio ou secundario.

APIMEC

Cddigo de Conduta da APIMEC para o Analista de Valores Mobilidrios que detalha um
conjunto de principios gerais e normas especificas as quais devem aderir o conjunto de
analistas.

ANBIMA

Cédigo de Regulacdo e Melhores Priticas para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e
Aquisi¢do de Valores Mobilidrios da ANBIMA (anterior ANBID), versao de outubro de
2009, que estabelece normas para a matéria, que devem ser observadas pelas Instituicoes

Participantes por ocasido de operacdes de Oferta Publica de que participem.
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Os Analistas de Investimentos da Solidus deverao:

v
v

Assinar o Termo de Ciéncia deste documento;
Ler, tomar conhecimento, cumprir as normas de regulamentacdo e autorregulacio e as

normas internas da Solidus.

4. REGRAS DE CONDUTA
E DEVER DO ANALISTA DE INVESTIMENTOS:

v

Empregar em suas andlises toda diligéncia e cuidado que despenderia na andlise de
titulos e valores mobilidrios para seus proprios negdcios se comprometendo a busca por
informacdes idoneas e fidedignas para serem utilizadas em andlises, recomendagdes e
apresentagoes.

Divulgar os resultados de suas andlises e opinides com clareza e precisdo, sem omissao
de informagdes relevantes e segregando os fatos e a sua opinido a respeito da matéria, de
forma a ndo induzir o investidor a erro ou interpretacdo equivocada.

Informar o investidor quanto a existéncia de riscos nos investimentos que recomendar.
Ser responsavel, no exercicio de suas atividades, pelas opinides emitidas com infracdo as
normas legais ou regulamentares que lhe forem aplicdveis, sem prejuizo da
responsabilidade da instituicdo a qual estd vinculado, decorrente da omissdo na
supervisdo ou influéncia indevida sobre a atividade do analista.

Guardar papéis, notas, e-mails e quaisquer outras informacdes que déem base a suas
andlises e recomendacoes.

Separar os fatos das opinides e nao ir além de conclusdes que sejam ancoradas nos fatos
e nas boas técnicas de andlise, em especial quando no trato com o publico externo (p. ex.
no atendimento a clientes).

Antes da utilizacdo de reports, citacdo de trechos e informacdes ou material produzido
por terceiros, buscar a aprovacdo do Diretor da Area de Andlise. Certificar-se que 0s
relatorios de terceiros eventualmente utilizados foram assinados por profissionais
certificados.

Manter politica de revisdo e aprovagio, por parte do Diretor da Area, de todo o material
publicado de forma a garantir que este cumpra as regras de regulacdo, autorregulacdo e
as normas deste documento e, adicionalmente, estar ancorados nos fatos e nas boas

técnicas de analise.
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Ao aprovar a utilizacdo de material produzido por terceiros, garantir o cumprimento dos
procedimentos adequados, tais como: a citagdo da fonte, a publicacdo dos avisos e outras
exigéncias legais e regulatdrias pertinentes.

Colocar o interesse do investidor acima de seus préprios interesses ou dos interesses da
Corretora. O Investidor deve ter acesso prioritdrio aos resultados das andlises, sendo
vedado ao Analista fornecer suas andlises a terceiros antes de divulgé-las ao Investidor.
Tratar os investidores de maneira equitativa. Os relatérios de andlise devem ser
divulgados de forma equanime para todos os investidores aderentes ao mesmo nivel de
servicos na Corretora. O Analista ndo pode fornecer, a um grupo restrito, opinido
diferente de sua mais recente recomendacao publicada.

Nao emitir recomendagdes com a finalidade de obter, para si ou para outrem, vantagem
indevida.

Nao omitir de clientes e do mercado informacao sobre a existéncia de conflito de
interesse em sua andlise de valores mobilidrios.

Enviar relatérios de andlise para a entidade credenciadora APIMEC e cuidar para que o
Diretor de andlise envie para a mesma entidade relatérios coletivo, tais como mapa de
acoes e carteira recomendada.

Solicitar que a Solidus encaminhe a CVM relatério de andlise de sua autoria sobre
emissor que esteja em periodo de oferta publica com intermediacdo da Solidus, como
dispde o artigo 48 da ICVM 400.

Manter seu credenciamento em dia junto a APIMEC.

Assinar o c6digo de conduta da Apimec para Analistas de Valores Mobilidrios.

Aderir ao cddigo de processos da Apimec.

Manter-se enquadrado no programa de educacao continuada (PEC) da Apimec.

O analista pode utilizar para as suas andlises todo e qualquer material de informacgao
publica, contato telefonico ou visitas aos departamentos de Relacdes com
Investidores. E-lhe permitido ainda participar de teleconferéncias e reunides, bem como
de visitas técnicas. Pode ainda contatar outros analistas. No entanto deve observar o item
7 das normas de conduta, que trata de informacdo privilegiada em atendimento a

instrucdo CVM 483 Art. 13 IIL.
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5. INDEPENDENCIA DAS FUNCOES DO ANALISTA

Relatar ao Diretor da drea de andlise e/ou de Compliance da Corretora quaisquer indicios de
pressdes ou oferta de beneficios de origem interna ou externa que possam vir a reduzir sua
independéncia.

Naio realizar reunides e visitas técnicas a localidades fora de Porto Alegre, se as despesas de
locomocdo e estadia tenham sido pagas pelo emissor, salvo se tais reunides estiverem abertas
ao conjunto de analistas.

Nao aceitar privilégios, entendidos como beneficios ndo disponiveis a outros analistas,
devendo a drea de Compliance ser consultada em caso de divida.

N3ao receber, no exercicio da atividade de analista, qualquer forma de remuneracdo estranha
a seu contrato de trabalho.

Solicitar permissdo para desempenhar atividades profissionais adicionais a de analista (aulas,
assentos em comités consultivos de empresas, etc).

A gratificacdo dos analistas ndo estd vinculada ao desempenho de suas recomendacdes € nem

ao volume negociado desses ativos pelos clientes.

6. RESTRICOES A NEGOCIACAO DE ATIVOS

O Analista deve observar as regras referentes a restricio de negociagdo com valores
mobilidrios objeto de sua andlise, apés, ou antes, da emissdo de um relatério, conforme
ICVM n° 483 e as impostas pela Politica de Negociacdo de Valores Mobilidrios as Pessoas
Vinculadas.

O Analista ndo pode negociar com valores mobilidrios ofertados com intermediacdo da
Solidus, até a publicagdo do Anidncio de Encerramento de Distribui¢do, conforme artigo 48
da ICVM 400.

O Diretor de Compliance e/ou o Diretor da Area de Andlise poderdo impor restricdes
adicionais, ou impedir a realizacdo de operacdes, através de listas de restricdo de negociagao

ou procedimento de aprovacdo prévia de operacoes.
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7. INFORMACAO PRIVILEGIADA

® A negociacdo com informagdo privilegiada ou o uso de informacdo privilegiada (insider
trading) por pessoas que tenham acesso a esse tipo de informacio antes que elas se tornem
publicas, ndo disponivel aos demais participantes do mercado e em proveito préprio, é
infracdo a Lei, as normas da CVM e normas do Cédigo de Conduta da Apimec.

e O analista que tomar conhecimento de informagdo privilegiada em func¢do de um
relacionamento especial ou confidencial ndo deverd divulgd-la nem tomar qualquer atitude
de investimento com base nela, ndo deve negociar quando tiver informacdo relevante nao

publica obtida através da violagdo de um dever.

8. RESPONSAVEL
O responsdvel pela implementacio e cumprimento dos incisos I a VII do Art. 12 da ICVM 483
(que dispde sobre a atividade de analista de valores mobilidrios) € o Sr. Matias Frederico
Dieterich. Ele pode ser contatado pelo telefone (51) 3327-9864 ou pelo e-mail

matias @solidus.com.br.
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