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Resultado 4710 4109 Variagso
Receita liquida (RS milh&es) 844,2 611,7 38,0% 713,3 18,4%
Lucro bruto (RS milhdes) 162,4 129,5 25,4% 151,9 6,9%
Margem Bruta 19,2% 21,2% -2p.p 21,3% -2,1p.p
Ebitda (RS milhdes) 98,2 55,5 76,9% 89,3 10,0%
Margem Ebitda 11,6% 9,1% 2,5p.p 12,5% -0,9 p.p
Lucro liquido (RS milhdes) 82,6 53,8 53,5% 65,0 27,1%
Margem Liquida 9,8% 8,8% lp.p 9,1% 0,7 p.p
Patriménio liquido (RS milhdes) 955,9 729,9 31,0% 919,2 4,0%
Caixa liquido (RS milhdes) 8,4 (234,5) - (8,9) -
Indicadores o .
No 4T10 a receita liquida da Marcopolo alcangou o expressivo valor
Codigo POMO4 de RS 844,2 milhdes, um crescimento de 38% sobre o 4T09. Essa
Cotacdo (RS) 5,70 alta se deve ao incremento de 32% nos volumes vendidos no
Valor de mercado (RS milhdes) 5510 mercado interno e 65% no externo. A margem bruta caiu de 21,2%
’ no 4T09 para 19,2% no 4T10, devido a maior representatividade das
P/L (12 meses) 8,6x exportacdes. J4 a margem Ebitda ajustada (desconsiderando
P/VPA 2,7x receitas ndo recorrentes de éxito judicial de PIS e COFINS), foi de
FV/Ebitda (12 meses) 6.3x 11,1%, comparaEivamente aos 9,4% do Z.lT09, quando houve
elevadas provisbes para devedores duvidosos. O resultado
Divida liquida/Ebitda (12 meses) - financeiro foi positivo em RS 28,6 milhdes no trimestre, beneficiado
Dividend yield (12 meses) 5,9% pelo caixa liqguido de RS 8 milhdes (desconsiderando o Banco
Moneo) e pelo efeito das variagdes cambiais. Assim, o lucro liquido
avancou de RS 53,8 milhdes para RS 82,6 milhdes.
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| Destaques
! W = Aumento da participacdao de mercado da Marcopolo no Brasil. O
WW” market share foi de 48,3% no 4T10, sendo que em rodoviarios esse
WWW percentual chegou a 67,8%.

“Mﬂ”“’”www ‘ = A produgdo no exterior apresentou alta de 55,1% no ultimo
wm‘w’ b trimestre de 2010, ante o mesmo periodo do ano anterior.
» = A manutencado de linhas de financiamento de longo prazo e a
Wﬁ“ : continuidade do programa do Governo Federal “Caminhos da
Escola”, que busca fornecer transporte escolar para alunos das

N

[oT] Volune§ ) A
zonas rurais do pais, devem manter a demanda por 6nibus aquecida
’ H “ ‘ H 1o em 2011.
sl MMM\m\hm\\mh ‘\IMmuiuhm‘m s M\I\\Mlhw‘hﬂ\I\mumm hm\|\\\u\|‘\\h\\L‘mm\\H‘\'\H'Mh\\‘ M | “MH‘H i ‘HH\MM H\ ‘HH . = Os conflitos no norte da Africa mantém a unidade do Egito
~ - : : paralisada.

Nossas indicagbes sdo de carater exclusivamente informativo, expressando opinides pessoais baseadas em dados fundamentalistas, de forma que ndo nos
responsabilizamos por eventuais perdas de capital do investidor/leitor. A decisdo por tipo de investimento é de responsabilidade do cliente. Os dados financeiros
foram obtidos através de fontes disponiveis no mercado financeiro, sendo que a Solidus se reserva o direito de fazer eventuais corre¢des, sem prévio aviso. O relatdrio
foi elaborado de forma independente e autdbnomo, inclusive em relagdo a Solidus SA CCVM.

Nos termos do artigo 17. da ICVM 483 e do Cdédigo de Conduta da Apimec, o analista responsavel pelo presente relatério declara que:

| — as recomendacdes do relatdrio de andlise refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente,
inclusive em relagdo a Solidus SA CCVM;

Il — ele pode ser direta ou indiretamente titular de valores mobilidrios objeto do relatério de andlise.
Nos termos do artigo 18. da ICVM 483 a Solidus SA CCVM declara que a corretora, suas controladas, seus controladores, ou sociedades sob controle comum:

| — podem ser direta ou indiretamente titulares de valores mobilidrios objeto do relatério de andlise.
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