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Código Cotação Min-Max (52 sem) em R$ P/VPA Vlr. Merc. P/L  
CPSL3 32,70 11,52-41,25 4,2x 4.912 mi 9,0x 
      
Em R$ milhões 2004 2003 

Receita Líquida 5.440 4.226 
Ebit 844 308 

Lucro Líquido 547 168 

Patrimônio Líquido 1.161 1.078 

ROE 50,8% 16,8% 

    
 

 

 

Vis i t a à E mpr es a 

 

Na s exta- feir a (08/04) es tivemos  vis itando a Copes ul par a termos  

uma visão mais  clara das  per spectivas  para a empresa, bem como para o 

setor  petr oquímico. 

No 4T 04 a companhia apresentou um resultado oper acional mais  

fr aco que no 3T 04. A margem bruta r ecuou de 22,4%  par a 18,0%  e a 

margem EB I T  de 19,6%  par  13,9% . Já o lucr o líquido passou de R$190,5 

milhões  par a R$134,7 milhões . Es te decréscimo ocas ionou um fr aco de-

sempenho de suas  ações  desde o anúncio dos  r esultados . 

S egundo nos s a conver sa com os  executivos  da Copesul, o ano de 

2005 deverá ser  muito bom, devendo s uper ar  os  resultados  de 2004. 

Com r elação à nova elevação dos  pr eços  do petróleo e, consequentemen-

te da nafta, o setor  vem conseguindo r epassar  os  aumentos  nos  cus tos . 

Por tanto, acr editamos  que o resultado do 1T 05 j á pos s a mos tr ar  uma 

melhora em compar ação ao 4T 04. Os  númer os  devem ser  divulgados  no 

final do mês  de abr il.  

No dia 30 de Abr i l encer ra- se o prazo para a Petroquisa (br aço pe-

troquímico da Petr obrás ) exercer  sua opção de compra de ações  da Bras -

kem. Caso is to vies se a ocor r er , haver ia uma mudança na es trutur a  

 

 

 

 

No 4T04 
a companhia 
apresentou um 
resultado opera-
cional mais fraco 
que no 3T04. A 
margem bruta 
recuou de 22,4% 
para 18,0% e a 
margem EBIT de 
19,6% par 13,9%. 
Já o lucro líquido 
passou de 
R$190,5 milhões 
para R$134,7 
milhões. Este 
decréscimo oca-
sionou um fraco 
desempenho de 
suas ações desde 
o anúncio dos 
resultados. 
 
 
 
 

 
 
 
Segundo nossa 
conversa com 
os executivos da 
Copesul, o ano 
de 2005 deverá 
ser muito bom, 
devendo superar 
os resultados de 
2004.  
 
 
 
 
 



societár ia do setor  petr oquímico nacional. I nclus ive na Copesul, onde a 

Petr oquisa detêm 15,6% , embor a não faça par te do bloco de controle (I -

pir anga Petroquímica e B raskem detém 29,5%  cada).   

Com a dívida em patamar  muito baixo, acr editamos  que a Copesul 

continuar á pagando bons  dividendos  em 2005. No 4T ´ 05 haver á uma pa-

r ada na planta # 2 de aprox imadamente 25 dias . Publicar emos  nos sas  

novas  pr oj eções  no relatór io após  a divulgação do 1T ´ 05.  

 
 
Com a dívida em 
patamar muito 
baixo, acredita-
mos que a Co-
pesul continuará 
pagando bons 
dividendos em 
2005. 

 

 

Disclaimer 

Nossas indicações são de caráter exclusivamente informativo, expressando opiniões pessoais baseadas em dados fundamentalistas, de forma que 
não nos responsabilizamos por eventuais perdas de capital do investidor/leitor. Os dados financeiros foram obtidos através de fontes disponíveis no 
mercado financeiro, sendo que a Solidus se reserva o direito de fazer eventuais correções, sem prévio aviso. O relatório foi elaborado de forma inde-
pendente e autônomo, inclusive em relação a Solidus SA CCVM. 
 
O analista responsável pelo presente relatório declara que: 
 
a) As sugestões (recomendações) aqui mencionadas refletem única e exclusivamente opiniões pessoais e foram elaboradas de forma independente 
e autônoma inclusive em relação a Solidus SA CCVM; 
 
b) Não mantém vínculo com qualquer pessoa natural que atue no âmbito das companhias cujos valores mobiliários foram alvo de análise no relatório 
divulgado; 
 
c) A Solidus SA CCVM não possui em suas carteiras administradas quantidade igual ou superior a 1% do capital social da empresa analisada, e não 
está envolvida na aquisição, alienação e intermediação de tais valores mobiliários no mercado; 
 
d) Não possui quantia igual ou superior a 5% de seu patrimônio pessoal investido em ações da empresa objeto de estudo, e não está envolvido na 
aquisição, alienação e intermediação de tais valores mobiliários no mercado; 
 
e) Não recebe ou recebeu remuneração por serviços prestados ou apresenta relações comerciais com quaisquer das companhias cujos valores 
mobiliários foram alvo da análise no relatório divulgado, ou pessoa natural ou pessoa jurídica, fundo ou universalidade de direitos, que atue represen-
tando o mesmo interesse desta companhia; 
 
f) Sua remuneração ou esquema de compensação do qual é integrante não está atrelado às precificações de quaisquer dos valores mobiliários emiti-
dos por companhias analisadas no relatório. O analista esclarece que, assim como outros funcionários da SOLIDUS SA CCVM, recebe bonificações 
semestrais de acordo com o desempenho da SOLIDUS, mas a sua bonificação está vinculada ao desempenho da Solidus e não com as indicações 
realizadas.  

 

Maiores Informações –(  Ligue 3327-9888 


