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Visita a Empresa

Na sexta-feira (08/04) estivemos visitando a Copesul para termos
uma visdo mais dara dos perspectivas para a empresa, bem como para o
setor petroquimico.

No 4704 a companhia gpresentou um resultado operacional mais
fraco que no 3T04. A margem bruta recuou de 22,4% para 18,0% e a
margem EBIT de 19.6% par 13,9% .

milhées para R$134,7 milhdes. Este deaésadmo ocasionou um fraco de-

Ja o luao liquido possou de R$190,5

sempenho de suas acdes desde o anundo dos resultados.

Segundo nossa conversa com os executivos da Copesul, o ano de
2005 deverd ser muito bom, devendo superar os resultados de 2004.
Com relagdo a nova elevocdo dos pregos do petrdleo e, consequentemen-
te da naffa, o sefor vem conseguindo repassar 0s aumentos Nos custos.
Portanto, acreditamos que o resultado do 1T05 j& possa mostrar uma
melhora em comparagdo ao 4T704. Os nimeros devem ser divulgados no
final do més de dboril.

No dia 30 de Abril encerra-se o prozo para a Petroquisa (brago pe-
froquimico da Petrobrds) exercer sua opgdo de compra de agdes da Bros-

kem. Coso isto viesse a ocorrer, haveria uma mudonga na estrutura
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sodetdria do sefor petroquimico nadonal. Indusive na Copesul, onde a

Petroquisa defém 15,6% , embora ndo faga parte do bloco de controle (I- Cotm a divida gtm

patamar muito

pironga Petroquimica e Braskem detém 29,5% coda). baixo, acredita-

mos que a Co-

Com a divida em patamar muito baixo, acreditomos que a Copesul pesul continuara

pagando bons

continuar @ pagondo bons dividendos em 2005. No 4T 05 haverd uma po- dividendos em
2005.

roda na planta #2 de aproximadomente 25 dios. Publicaremos nossaos

novas projecdes no relatdrio apds a divulgacdo do 177 05.

Disclaimer

Nossas indicagdes sao de carater exclusivamente informativo, expressando opinides pessoais baseadas em dados fundamentalistas, de forma que
n&o nos responsabilizamos por eventuais perdas de capital do investidor/leitor. Os dados financeiros foram obtidos através de fontes disponiveis no
mercado financeiro, sendo que a Solidus se reserva o direito de fazer eventuais corregdes, sem prévio aviso. O relatério foi elaborado de forma inde-
pendente e autbnomo, inclusive em relagéo a Solidus SA CCVM.

O analista responsavel pelo presente relatério declara que:

a) As sugestdes (recomendagdes) aqui mencionadas refletem Unica e exclusivamente opinides pessoais e foram elaboradas de forma independente
e auténoma inclusive em relagao a Solidus SA CCVM;

b) Nao mantém vinculo com qualquer pessoa natural que atue no ambito das companhias cujos valores mobiliarios foram alvo de analise no relatério
divulgado;

c) A Solidus SA CCVM nao possui em suas carteiras administradas quantidade igual ou superior a 1% do capital social da empresa analisada, e ndo
esta envolvida na aquisi¢ao, alienacao e intermediacédo de tais valores mobiliarios no mercado;

d) Nao possui quantia igual ou superior a 5% de seu patriménio pessoal investido em agdes da empresa objeto de estudo, e ndo esta envolvido na
aquisigao, alienagao e intermediagao de tais valores mobilidrios no mercado;

e) Nao recebe ou recebeu remuneragéo por servigos prestados ou apresenta relagdes comerciais com quaisquer das companhias cujos valores
mobiliarios foram alvo da analise no relatério divulgado, ou pessoa natural ou pessoa juridica, fundo ou universalidade de direitos, que atue represen-
tando o mesmo interesse desta companhia;

f) Sua remuneragédo ou esquema de compensacao do qual é integrante ndo esta atrelado as precificagdes de quaisquer dos valores mobiliarios emiti-
dos por companhias analisadas no relatério. O analista esclarece que, assim como outros funciondrios da SOLIDUS SA CCVM, recebe bonificagbes
semestrais de acordo com o desempenho da SOLIDUS, mas a sua bonificagdo esté vinculada ao desempenho da Solidus e ndo com as indicagdes
realizadas.
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