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Dow Jones - Nasdaq - Ddlar . Risco-pais
BO LET| M Ibovespa Index Composite S&P 500 (R$/US$) Petréleo (Embi)
Fechamento* 64.593 12.705 2.860 1.326 1,722 96,36 217
D I ARI 0 % ontem 0,04% -0,09% 0,40% 0,11% -0,63% -1,28% 0,46%
% més 13,81% 3,99% 9,77% 5,40% -7,87% -2,50% 4,33%
% ano 13,81% 3,99% 9,77% 5,40% -7,87% -2,50% 4,33%
*Fechamento do pregédo anterior a data do Boletim.
Mercado Ontem
O Ibovespa teve um pregdo bastante volatil na quinta-feira, acompanhando Perspectivas

as bolsas americanas. O indice, porém, encerrou o pregdo préximo da
estabilidade, com alta de 0,04%, aos 64.593 pontos, com um volume
negociado de RS 8,0 bilhdes.

Délar Ontem

O dodlar comercial encerrou as negociagdes de quinta-feira em baixa de
0,63%, cotado a RS 1,722.

Os mercados internacionais operam em leve alta nesta manhd, enquanto os
investidores aguardam a divulgagdo do Payroll. O principal indicador da semana
sera informado as 11h30, com expectativa de que a economia americana tenha
criado 125 mil vagas de trabalho em janeiro. Ainda nos EUA, as 13h, teremos o
indice ISM de servigos de janeiro. Os analistas esperam que o indicador suba para
53,1, de 52,6 em dezembro. No mesmo horério saem as encomendas da industria
em dezembro, com proje¢do de alta de 1,5%. Na Europa, o indice de atividade do
setor de servigos subiu para 50,4 em janeiro, de 48,8 em dezembro. J& na China, o

FLUXO DE ESTRANGEIROS NA BOLSA mesmo indicador recuou para 52,9 em janeiro, de 56,0 em dezembro. No mercado

(em milhdes de RS, referente D-3)

Ibovespa em D-3 Dia Més Ano
+0,48% 443 7168 7168

DELIBERACOES E PROVENTOS

Empresa Data Ex Data Pag Valor em RS
Div R$ 0,0377/0ON
Bradesco 13/02 08/03/2012 RS 0,0415/PN
. Div RS 1,1125/agdo
Trans Paulista 17/01 30/01/2012 JSCP RS 0,4202/acio0
Lojas Americanas 09/01 09/04/2012 JSCP R$ 0,0107/acdo

Zona do Euro

As vendas no varejo da zona do euro diminuiram 0,4% em dezembro
na comparagdo com novembro e 1,6% ante dezembro do ano anterior,
segundo a Eurostat, a agéncia de estatisticas da regido. O resultado
mensal veio abaixo das previsdo dos analistas, que era de aumento de
0,2%. As vendas cairam 1,4% na Alemanha em dezembro e diminuiram
também na Espanha, Franga e Austria. Entretanto as vendas cresceram
2,2% em Portugal e 1,5% na Bélgica.

Santos Brasil

A Santos Brasil teve lucro liquido de RS 246,6 milhdes em 2011, um
aumento de 120,2% sobre 2010. A companhia, que opera terminais de
contéineres, de veiculos e armazéns logisticos, atribui o desempenho
principalmente ao forte crescimento da movimentagdo de contéineres.
A atividade responde por quase 80% da receita do grupo. Conforme a
empresa, a melhora da produtividade e da eficiéncia na operagdo fez
com que a companhia avangasse na participagdo de mercado no porto
de Santos. No acumulado de 2011, a empresa registrou crescimento de
29,9% da receita liquida, encerrando o ano com RS 1,12 bilhdo. O
Ebitda foi de RS 456,9 milhdes, um aumento de 47,3% em relagdo a
2010. A margem Ebitda foi de 40,6%. Segundo a empresa, a
perspectiva para este ano é de Ebtida entre RS 500 milhdes e RS 550
milhdes e margem Ebitda entre 41% e 43%.

Fibria

A Fibria, maior produtora mundial de celulose branqueada de
eucalipto, reduziu os investimentos planejados para 2012 em relagdo
ao ano passado. A companhia, que revelou prejuizo de RS 868 milhdes
em 2011, espera investir RS 1 bilhdo ao longo deste ano, destinados
majoritariamente a manutengdo da operagdo. Mas a direcdo da
companhia acredita que, embora o inicio deste ano serd marcado por
incertezas em relagdo aos rumos da economia mundial, a expectativa é
de retomada para os negdcios de celulose. Diante da inexisténcia de
oferta adicional da matéria-prima, da recuperagdo das encomendas
chinesas e do provavel retorno da demanda americana pela fibra,
aposta-se na tendéncia de alta de pregos. No ano passado, Fibria
investiu RS 1,24 bilhdo, abaixo dos RS 1,4 bilhdo previsto apds revisdo
do orgamento de investimentos. A redugdo no ritmo ndo compromete
o projeto de expansdo da unidade de Trés Lagoas (MS), cuja decisdo
final de investimento sera tomada na segunda metade do ano.

doméstico ndo estdo previstos indicadores relevantes para hoje.

REUNIOES BC
-COPOM: 6 e 7 de margo de 2012.
- FOMC (FED): 13 de margo de 2012.

EVENTOS DO DIA

- EUA: Variagdo na folha de pagamentos (payroll) (jan), Taxa de desemprego
(jan), [ndice 1SM do setor de servicos (jan), Encomendas da industria (dez).

- Zona do Euro: Indice PMI do setor de servicos (jan) — final, Vendas no
varejo (dez).

- Alemanha: indice PMI do setor de servicos (jan) — final.

- Reino Unido: indice PMI do setor de servicos (jan).

Localiza

O lucro liquido da Localiza foi de RS 291,6 milhdes em 2011, uma alta de 16,4%
em relagdo a 2010. O faturamento da companhia cresceu 16%, para RS 2,9
bilhdo, taxa menor do que os 37% registrados em 2010. No consolidado do
ano, no entanto, os gastos da conta financeira pesaram o resultado, com alta
de 37,6%, para RS 179 milhdes. De acordo o diretor financeiro e de relagdes
com investidores, Roberto Mendes, o avango nas despesas financeiras ocorreu
principalmente por conta da alta dos juros em 2011. A divida liquida
aumentou 7,5% no ano, para RS 1,4 bilhdo, mas o nivel de endividamento
como proporgdo do Ebitda diminuiu para 1,7 vez contra um multiplo de 2
vezes em 2010.

Montadoras

O cancelamento do acordo de livre comércio de produtos automotivos do
Brasil com o México, decidido, mas ainda ndo oficializado, pela presidente
Dilma Rousseff, gerou intensa reagdo de empresarios do setor e do governo
mexicano, e estimulou autoridades brasileiras a defender alternativas, como a
simples revisdo. Representantes de montadoras pretendem tratar do assunto
hoje com o secretério-executivo do Ministério da Fazenda, Nelson Barbosa. A
decisdo de acabar com o acordo com o México foi o0 meio encontrado pelas
autoridades brasileiras para forgar os mexicanos a rever radicalmente os
termos do comércio bilateral. A medida faz parte das iniciativas para tentar
enfrentar a deterioragdo prevista nos resultados do comércio exterior deste
ano.

Captacgao

A demanda de investidores estrangeiros por papéis emitidos pelas empresas
brasileiras teve um forte crescimento no inicio de 2012. Do comego do ano até
agora, as emissdes de empresas no exterior ja somam mais de USS 12 bilhdes,
com demanda que ultrapassa os USS 55 bilhdes. No ano passado inteiro, as
captacBes de empresas brasileiras no exterior somaram USS 38,6 bilhdes.
Investidores europeus e americanos sdo 0s que mais tém procurado os papéis
de empresas brasileiras. De acordo com o diretor financeiro da Braskem,
Alexandre Perazzo, a decisdo do Fed de manter a taxa de juros nos EUA em até
0,25% ao ano até 2014 abriu oportunidade para captar |4 fora. "Notamos que
o mercado estd precisando de papéis corporativos”, afirmou. A Braskem
decidiu reabrir uma emissdo anterior e captou USS 250 milhdes. A demanda
total surpreendeu e chegou a USS 2,3 bilhdes.
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DISCLAIMER

Nossas indicagdes sdo de carater exclusivamente informativo, expressando opiniGes pessoais baseadas em dados fundamentalistas, de forma que ndo nos responsabilizamos por
eventuais perdas de capital do investidor/leitor. A decisdo por tipo de investimento é de responsabilidade do cliente. Os dados financeiros foram obtidos através de fontes disponiveis no
mercado financeiro, sendo que a Solidus se reserva o direito de fazer eventuais corre¢des, sem prévio aviso. O relatério foi elaborado de forma independente e auténomo, inclusive em
relagdo a Solidus SA CCVM.

Nos termos do artigo 17. da ICVM 483 e do Cdédigo de Conduta da Apimec, o analista responsavel pelo presente relatério declara que:

| — as recomendacdes do relatdrio de analise refletem Unica e exclusivamente as suas opinides pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive em relagdo a Solidus SA
CCVM;

Il — ele pode ser direta ou indiretamente titular de valores mobilidrios objeto do relatério de analise.

Nos termos do artigo 18. da ICVM 483 a Solidus SA CCVM declara que a corretora, suas controladas, seus controladores, ou sociedades sob controle comum:

| — podem ser direta ou indiretamente titulares de valores mobilidrios objeto do relatério de analise.

Maiores Informagdes —® Ligue 3327-9888 Ouvidoria 0800-774-2006

Visite nossas paginas na web: www.solidus.com.br | www.twitter.com/solidus_sa



